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Marktiiberblick

Im Monatsverlauf verzeichneten Dienstleister aus dem Bereich Gesundheitswesen einen leichten
Anstieg, wohingegen Biotechnologie- und Pharmatitel weiter nachgaben. Viele Aktien aus der
Gesundheitsbranche gaben in diesem Monat ihre Gewinne fiir das IV. Quartal bekannt. Diese
lagen auf der Hohe der Erwartungen oder sogar dariiber. Dabei entwickelten sich Titel aus den
Bereichen Krankenh&user und Krankenpflege am besten.

In den USA kiindigte Prasident Bush eine geplante Reform im Bereich medizinische Fiirsorge an.
Diese Reform wiirde auch eine Unterstiitzung bei Arzneimitteln beinhalten. Diese
Gesundheitsflirsorge zielt als Programm auf die alteren Mitblirger ab und umfafdt derzeit noch
keine Unterstuitzung bei Arzneimittelzahlungen. Dieses Programm wird in den Jahren 2005 und
2006 schrittweise eingefiihrt und wiirde die Nachfrage fiir die Branche erhdhen, ohne dal es zu
Preiskontrollen kommt.

Umschichtungen innerhalb des Fonds
Von den Fondspositionen, die ihre Gewinne in diesem Monat bekanntgegeben haben, iibertrafen

13 die Erwartungen, 8 erfiillten sie, und nur ein Unternehmen gab Gewinne bekannt, die (wenn
auch nur um einen Cent) unter den Erwartungen lagen.

Wir haben die Position des Fonds Schering Plough reduziert. Der Grund dafiir war hauptséchlich
der Preiswettbewerb mit Roche am Markt fiir das Medikament Ribivarin. Dieses Mittel wird gegen
Hepatitis C eingesetzt. Der Grund fiir die Reduzierung sind auch die auf kurze Sicht unsicheren
Gewinnaussichten des Unternehmens.

Ausblick

Wir beurteilen die Branche Gesundheitswesen nach wie vor zuversichtlich. Wir haben die
Gewinnschatzung von Alliance Capital fiir sieben der Fondspositionen angehoben, wéhrend wir
die Prognosen fiir lediglich zwei Positionen nach unten korrigiert haben. Dariiber hinaus wird sich
die geplante Reform des Bereichs medizinische Fiirsorge unter Président Bush ebenso wie die
Zuzahlungen zu Medikamenten unserer Meinung nach fiir diese Branche unter dem Strich positiv
auswirken. Demographische Trends sowie eine ausgepragte Preismacht beeinflussen die
Ausgaben im Bereich Gesundheitswesen nach wie vor. Im Jahre 2001 stiegen die Ausgaben in
diesem Segment um 8,7% an. Dies ist das stérkste Wachstum seit 10 Jahren. Befliigelt wurde
diese Entwicklung durch héhere Zuzahlungen fiir Medikamente, medizinische Dienstieistungen
und Krankenhausaufenthalte.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir wikiinflige Ergebnisse. Anteile des Fonds werden mur gemdl des aktuell giltigen

Verkaufspraspekis des Fonds zusammen mit den aktuellen Finanzberichten angeboten. Die auf dieser Seite enthaltenen Informationen diirfen weder als Angebot
zum Verkauf noch als Angebot oder Empfehlung zum Kawf noch als Empfehlung fiir Wermpapiere des Fonds angesehen werden. Falls Sie weitere Informationen

wiinschen oder einen Verkaufsprospekt des Fonds anfordern wollen, so wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Anteile an ACM Funds diirfen in den
Vereinigten Staaten oder US-Biirgern weder direkt noch indirekt angeboten oder verkaufi werden, wie es im Verkaufsprospekt des Fonds ausfiihrlicher beschrieben
wird. Weitere Informationen héilt die Vertriehsstelle des Fonds auf Wunsch bereit.
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Anlageziel A

Der Fonds ist fiir Nicht-US-Investoren konzipiert, die einen maximalen Ertrag s il
durch Investitionen auf weltweiter Basis in aktienihnliche Wertpapiere von Branchenantsile
Unternehmen anstreben, die auf dem Gebiet des Gesundheitswesens und der

medizinischen Forschung titig sind. Arzricmitiol 42%

Die zehn wichtigsten Beteiligungen
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Branche Beteiligung
Pfizer Arzneimittel 9,40% Medizinische Biotechnologie 12%
Dienstlgistungen
Forest Labs Arzneimittel 6,80% 26%
Wellpoint Health Networks Medizinische Dienstleistungen 4,50% Medizinische Produkte 20%
UnitedHealth Group Medizinische Dienstleistungen 4,50%
Medtronic Medizinische Produkte 4,.40% .
Stryker Medizinische Produkte 4,30% ndenicemng
Sanofi-Synthelabo Arzneimittel 4,30%
Health Management Associates Medizinische Dienstleistungen 4,20%
Cardinal Health Medizinische Dienstleistungen 3,60% USA B4%
HCA Medizinische Dienstleistungen 3,60%
Summe 49,60% j e
Grofbritannien 5%
Jahrliche Gesamtrendite in U.S.-Dollar } Japan 6%
1 3 5 10 15 Seit
Jahr Jahre Jahre Jahre Jahre Auflegung
Klasse A -17,22% -5,60% -0,46% — — 6,69% Gosamitrondite in U.6.-Doliar
Klasse B -18,04% -6,51% -1,44% — — 5,65% Klasse AXt
Klasse | -16,56% -4,79% — - - -2,60% 28,3%
Klasse AXt -16,81% -5,03% 0,10% 824%  14,42% 12,85%
Klasse BXt -17,65% -6,08% -0,98% 7,18% — 6,30%

Portfolio-Informationen

NAV ($) NAV (€
Klasse A $101.95 9512 EUR -3,0% 17.2% -17.9% -1.1%
Klasse B $92,16 85,99 EUR - -
Klasse | $10541 98,35 EUR I I
Klasse AXt $106,12 —
Klasse BXt 05,45 —
1960 2000 2001 2002 2003

Bisher

Alle Informationen auf dieser Seite stanimen vom 31 Januar 2003,

Die Entwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zuktinfiige Ergebuisse. Die durch Alliance Capital

ermittelte Gesamrendise beriicksichiigr die Entwicklungen f Mm—lnwﬁfanum und die Reinvestition ':gir'nﬁr

Gewinnausschiittungen in dem genannuen Zei  fiir die Fondsanceile, niche jedaci:dx'rAbschM?gzbii}ﬁm.

Fondsanseile werden nur ffmdff demn aktuellen Verkaufprospeks des Fonds insarm mit dem newesten Rechenschaftsberichs

boten. Der akiuelle Verkaufiprospekt ist fiir Anleger aus Dewtschland bei der dewtschen Informationssielle, BHF-BANK

tiengesellschafi, Bockenbeimer affe 10, D-60323 Frankfurt am Main, und fiir Anleger avs der Republik Osterreich

bei der dsterreichischen Informationsseelle, Bank Austria AG, am Hof 2, A-1010 Wien and Vordere Zollamussrasse 13, A-

1030 Wien, kastenlos erhiltlich. Die Informationen auf dieser Seite dienen nur Informationszwecken snd sollten weder als

Verkaufiangebor noch als Aufforderung zum Kauf oder als eine Empfehlung zgunsten der W?z:xpim des Fonds verstanden

werden. Bei Anlagen in Wertpapieren und vergleichbaren Vermigensweran ist das Risiko von Kirrs- ind Withrungsverlussen

nicht véllig auseuschlieflen. W
1 Ateile der Kleassen AX und BX werden nur in Japan und instirutionellen Anlegern auferhalb Japans angeboten. Bei ACM F und s

Arseilen der Klassen A und B, die am 31.Mai 1995 mfegrbm tourden, fallen erbihie Bearbeitungsgebiihren an, was sich

auf die Wertentwicklung im Vergleich zu den Anteilen der Klase AX, bei denen diese Gebiibr niche anfalls, asswivke.

+ Auflegungsdatunm: 05/07/1995, Klasse A, B; 18/02/1999, Klasse I: 20/07/1983, Klasse AX: 3 1/03/1992, Klasse BX.
Weiters Informationen oder eine Kopie das Verkaufsprospekts des Fonds arhalten Sie von Ihrem Finanzberatet, www.acmfunds.com
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ACM International
Health Care Fund

Portiolio-Manager
Norman M. Fidel
Dienstbeginn: 20/07/1983

» Senior Vice President

» Mehr als 32 Jahre
Investmenterfahrung

» 1989, 1991, 1996, 1998,
2000 und 2001 zum
“Best of the Buy Side"
gewahltt

Geschiftssitz:
Luxemburg

Portfolio Auflegungsdatum:
20/07/1983

Netto-Fondsvermégen:

$550,32 Millionen

WEKN:

Klasse A 974522
Klasse B 974523
Klasse | 989732
Klasse AX 972008
Klasse BX a73344
Ausgabe/Ricknahme der
Antelle:

Taglich

Verdffentlichung der Netto-
Inventarwerte

Financial Times

The Wall Street Journal -
Europa

The Wall Street Journal - Asien
Handelsblatt

Basiswéhrung
US-Dollar

Bewertung durch das
Fondsresearch von Standard &
Poor's™

A (Spezialist)

* Stand: 31 Januar 2003,

** Die Bewertung durch das

Fondsresearch von Standard ¢ Pﬂar;
m.’a'.' .érmr Emy ‘ﬁfb& fiir den Ka

von Amﬂ z
am fmw(r dar, nock enthillt sie
Kontmentare zum Markspreis oder der
gipr wng flir einen bemmm:tn Anleger.
bwohl die Performa

(Wersentwicklung) einer von vielen
Rating-Faktoren & i, stellt sie allein
keinent Indikator fiir zukiinfiige
Engebnisse dar. Die Ergebmsse basieren
auf aktuellen Informationen, die dem
Fondsresearch von Sundard & Poors
durch den Fonds iibermittelt wnarden,
oder auf Quellen, die vom
Fondsresearch von Standard & Poor's
als zuverliissig betrachset werden.
1 Quelle: Instivutional Investor. Von
Migliedern des All-American Research
Team durchgefiihreen Umfrage
idensifiziers jabriich.
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Portfoliostrategie

Der Fonds legt den Schwerpunk auf Investitionen in Aktien von Unternchmen, die
hauptsichlich auf dem Gebiet des Gesundheitswesens und der medizinischen Forschung titig
sind. Dies beinhaltet die Erfindung, Entwicklung, Produktion oder den Vertrieb von Produkten
und Dienstleistungen, die mit der Diagnose, Behandlung und Verhiitung von Krankheiten oder
mit gesundheitlichen Problemen in Verbindung stehen.

Alliance Capital
Die erste Wah! der Investmentprofis

» Einer der gréBten Investmentmanager in der Welt
» Verwaltet Vermdgen im Wert von iiber $387 Milliarden U.S.-Dollar

» Anlageberater in der ganzen Welt sehen die Fundamentalanalyse als Eckpfeiler des
Investitionsprozesses an

Health Care Team (Gesundheitswesen-Team)

» Verwaltet Vermégen im Bereich des Gesundheitswesens im Wert von (iber 3 Mrd.,
U.S.-Dollar

» 6 Analysten beschaftigen sich ausschlieBlich mit der Analyse und Auswahl von
Aktien im Gesundheitswesen

» Uniibertroffener Zugang zu Unternehmensleitungen

Ein Wort zum Risiko

Die Kapitalvendite und der Kapitalwert eines Investments in das Portfolio schwanken in das Mafie, wie die Preise der einzelnen Wertpapiere
schwanken, in die investiere wird. Deshalb kann der Were lhrer Anteile nach ihirer Riicknahme iiber oder unter dem Anschaffungspreis
legen.

Der Fonds kann in Wertpapiere investieren, die in anderen Wihrungen als dem US-§ denominicrt sind, was diese Schwankungen
anfgrund von A}ldfmﬂgm internationaler Wechselkurse verstirken kann. Dariiber hinaus ist eine erhebliche Volatilitar moglich, die auf
verschiedene Faktoren, wie die politische und wirtschaftliche Insiabilitit in gewissen Lindern, in denen der Fonds investiers,
surdickeufithren ist. Obwobl der Fonds zum Erreichen seines Anlageziele in erster Linie in Stammaktien und andere aktienihnliche
Wertpapiere investiert, kann er zur Erreichung seiner Anlageziele zeitweilig auch verschiedene Avien von Investmentinsirumenten wie
schuldrechtliche Werepapiere, Vorzugsaktien, kurzfristige schuldrechiliche Wertpapiere, Terminpositionen sowie die Ausgabe von
Konsortialkreditpapiere an Banken oder Mitglieder der New York Stock Exchange einsetzen. Diese Inssrumente beinbalten ein anderes - und
in manchen Féllen grifieres - Risiko als traditionellere Anlagestrategien. Diese Risiken werden im Verkaufipraspekt des Fonds ausfiibrlicher
beschrieben.

Fordern Sie ein Verkaufiprospekt von hrem Finanzberater an, wenn Sie ausfithrilichere Informationen iiber die ACM Fonds, deren
Anlageziele und -politik, Ankaufebibren, Kosten, Risiken und andere wichtige Informationen fiir mogliche Anleger wiinschen,

Der Verkauf von Anteilen an ACM Fonds kann in bestimmen Lindern gesetzlich eingeschriinkt sein. Insbesondere diirfen Anteile weder
direke noch indirek in den USA oder an Biirger der USA angeboten oder verkauft werden, wie im Verkaufiprospeke des Fonds eingehend
beschrieben wird. Weitere Details sind beim Anbieter des Fonds erhildlich,

Stand der Informarionen iber Alliance Capital: 31. Dezember 2002,

ACM Funds A
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www.acmfunds.com
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