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Marktiiberblick

US-Aktien erlitten im September deutliche Verluste, da die anhaltenden Besorgnisse um die
wirtschaftliche Entwicklung und die Angste vor einem Krieg mit dem Irak das Vertrauen der
Anleger belasteten. Im Sektor Gesundheitswesen entwickelten sich Gesundheitsdienstleister
weiter Uberdurchschnittiich.

Zu den sich im September am besten entwickelnden Unternehmen zahlte Forest Labs, dessen
Aktie um 12% anstieg. Dieses Unternehmen erhielt die Zulassung fiir Lexapro, ein neues Anti-
Depressivum, das sich sofort nach der Markteinfiihrung hervorragend verkaufte. Darliber hinaus
hat Forest Labs nach Ende des Monats seine Gewinnprognosen deutlich angehoben. Express
Scripts, ein fiihrendes Verwaltungsunternehmen aus dem Bereich ,Pharmacy Benefits®, legte im
Monatsverlauf um 14% zu. Die Krankenhausunternehmen Tenet und Health Management
Associates stiegen um jeweils 5% an. Dies spiegelt das hervorragende zugrundeliegende
Gewinnwachstum dieser Unternehmen wider.

Negativ ist anzumerken, dal} die Aktie von Wyeth um 26% nachgab, nachdem das Unternehmen
seine Gewinnschatzungen deutlich nach unten korrigiert hat. Die Griinde fiir diese Korrektur nach
unten scheinen voriibergehender Natur zu sein: ein verringertes Angebot am Kinderimpfstoff
Prevnar und die Schwéche im Bereich weiterer Produkte wie beispielsweise
verschreibungspflichtige Medikamente gegen Husten und Erkéltung sowie die Impfstoffe gegen
normale Grippe.

Biotechnologietitel entwickelten sich erneut schwach. Im Monatsverlauf gab die Aktie von
Medimmune um 19% nach. Es hat den Anschein, als ob der neue Nasenspray-Impfstoff des
Unternehmens gegen Grippe fir die anstehende Grippewelle nicht rechtzeitig zugelassen wird.
Serono verlor ebenfalls und gab 14% ab, wahrend der Titel Human Genome Sciences 20%
verlor.

Umschichtungen innerhalb des Fonds

Angesichts eines durch Verluste gepragten Marktes entwickelte sich der Fonds sowohl besser als
sein Referenzindex als auch als der breite Markt. Wir konzentrieren uns nach wie vor auf
hochqualitative Aktien fundamental intakter Unternehmen aus dem gesamten Sektor
Gesundheitswesen. Unser Schwerpunkt bleiben Untemehmen mit einem guten relativen
Gewinnwachstum, fahigem Management und hervorragendem Unternehmensmodell.

Ausblick

Wir beurteilen die Zukunftsaussichten des Sektors Gesundheitswesen nach wie vor
zuversichtlich, da die zugrundeliegenden Fundamentaldaten der Aktien im Bereich
Gesundheitswesen sehr gut sind und viele dieser Unternehmen die allgemeinen
Markterwartungen nach wie vor tbertreffen. Nach Regierungsschétzungen werden sich die

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinflige Ergebnisse. Anteile des Fonds werden nur gemdfi des aktuell giiltigen

Verkavfsprospekts des Fonds zu mit den aktuellen Finanzberichten angeboten. Die auf dieser Seite enthaltenen Informationen diirfen weder als Angebot
2um Verkauf noch als Angebot oder Empfehlung zum Kauf noch als Empfehlung fiir Werpapiere des Fonds angesehen werden. Falls Sie weitere Informationen

wiinschen oder einen Verkawfsprospekt des Fonds anfordern wollen, so wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Anteile an ACM Funds dilirfen in den
Vereinigien Staaten oder US-Birgern weder direkt noch indirekt angeboten oder verkaufi werden, wie es im Verkaufsprospekt des Fonds ausfithrlicher beschrieben
wird. Weitere Informationen hilt die Vertriebsstelle des Fonds auf Wunsch bereit.

OGIHCCOM902



Ausgaben fiir das Gesundheitswesen in den USA bis zum Jahre 2011 vom derzeitigen Niveau
auf etwa 2,8 Bio. USD und einen Anteil von 17% am Bruttoinlandsprodukt verdoppeln.

Das Gewinnwachstum im Sektor Gesundheitswesen behauptet sich und sollite in den néchsten
Jahren weiterhin bei etwa 15% liegen. Die relative Wertentwicklung dieser Aktien wird von dem
Zeitpunkt und der Stérke einer konjunkturellen Erholung abhéngen - einer Entwickiung, die sehr
schwer vorherzusagen ist. Obwohl die Investoren moglicherweise durch konjunktursensitivere
Investments angezogen werden, sind die langfristigen Aussichten von Aktien aus dem Bereich
Gesundheitswesen denen der allgemeinen Wirtschaft (iberlegen und sollten eine
uberdurchschnittliche Entwicklung der Aktienkurse zur Folge haben. Eine élter werdende
Bevdlkerung und die Entwicklung neuer Produkte sollten das Wachstum befiigein.
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ACM INTERNATIONAL HEALTH CARE FUND 30/09/2002

Anlageziel ’

Der Fonds ist fiir Nicht-US-Investoren konzipiert, die einen maximalen Ertrag } Fortfollastrdur
durch Investitionen auf weltweiter Basis in aktienihnliche Wertpapiere von Branchenantelle
Unternehmen anstreben, die auf dem Gebiet des Gesundheitswesens und der che

Medizin
medizinischen Forschung titig sind. Geldnahe Anfagen 2% Produkte 16%

Medizinische
Die zehn wichtigsten Beteiligungen %““““m %o%achnulogla
Branche Beteiligung
Pfizer Arzneimittel 8,50%
Forest Labs Arzneimittel 5,10% ( e
Tenet Healthcare Medizinische Dienstleistungen 4,60% ~ Amneimittel 37%
Sanofi-Synthelabo Arzneimittel 4,40%
Wellpoint Health Networks Medizinische Dienstleistungen 4,30%
Health Management Associates Medizinische Dienstleistungen 4,30% KN
Unitedhealth Medizinische Dienstleistungen 4,10% GroBbritannien 5%
Stryker Medizinische Produkte 3,90% _ Japan 5%
Medronic Medizinische Produkte 3,00% /.Q e %
HCA Medizinische Dienstleistungen 3,80% ' m L
Summe 46,90%
o USA B2%
Jahrliche Gesamtrendite in U.S.-Dollar
1 3 5 10 15 Seit
Jahr Jahre Jahre Jahre Jahre Auflegung
Klasse A -15,57% -2,04% 0,06% — —- 7,18% Gesamtrendite in U.S.-Dollar
Klasse B -16,42% -2,98% -0,93% — — 6,14% Klasse AXH
Klasse | -14,80%  -1,20% — — — 261% 28.3%
Klasse AXT -15,14% -1,46% 0.62% 9,03% 12,74% 13,15% 24,3%
Klasse BXt -16,00% -2,54% -0,46% 7,98% — 6,64%
Portfolio-Informationen
NAV ($) NAV (€)
Klasse A $103,10 104,57 EUR ~3.0% =<I7i2% —iE0%
Kiasse B $9350 94,84 EUR -
Klasse | $108,31 107,83 EUR
Klasse AXt $107,13 —
Klasse BXT $96,69 —
1998 1999 2000 2001
amm

Alle Informationen auf dieser Seite scammen vom 30 September 2002

Die Entwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zubkiinftige Ergebnisse. Die durch Alliance Capital
ermitselte Gesamirendise beriicksichtigt die Entwicklungen des Netto-Invensarwerts und die Reinvestition jeglicher

G bri 2 in dem genannien Ze.  fir die Fondsanteile, nicht jedoch die Abschiufigebiibren.
Fondsanteile u.mfm nur dem aketuellen Verkaufiprospekt des Fonds gemeinsam mir dem Rechenschafisbericht
angeboten. Der akiuelle uﬁpm.goth ist bei der dewsschen Informati lle, BHF-BANK Aksiengesellschaft,

Bockenheimer Landsirafie 10, D-60323 Franlefisrt am Main, kostenlos erhiiltlich. Die Informationen auf dieser Seite dienen
nur Iuﬁmm&m snd solleen weder als Vmﬁmg&'mgzht noch als Aufforderung cum Kauf oder als eine Empfelling

zugunsien der des Fonds d . Bei Anlagen in Wertpapieren und vevgleichbaren Vermigenswereen
ist das Ristho von Kurs- und Withrungsverlusten niche wﬂlgﬂma%eﬂm

®
t Anteile der Klassen AX und BX werden nur in Japan und institutionellen Anlegern asfierhalb Japans angeboten. Bei ACM F“nds
Anzeilen der Klassen A und B, die am 31.Mai 1995 ausgegeben wurden, fallen evhihte Bearbeitungsgebiibmen an, was sich
asf die Wersentwicklung im Vergleich zu den Anseilen der Klasse AX, bei denen diese Gebiibr nicht anfallt, auswirkt.

+ Auflegungsdanom: 05/07/1995, Klasse A, B; 18/02/1999, Klasse I: 20007/1983, Klasse AX: 31103/1992, Klasse BX.
Waeitere Informationen oder aine Kople des Verkauisprospekis des Fonds erhalten Sie von |hrem Finanzberater, www.acmfunds.com

Ausgewihlt von Anlageexperten



ACM International
Health Care Fund

Portfolio- Manager
Norman M. Fidel
Dienstbeginn: 20/07/1983

» Senior Vice President

» Mehr als 30 Jahre
Investmenterfahrung

» 1989, 1991, 1996, 1998,
2000 und 2001 zum

“Best of the Buy Side"
gewahitt
Geschaftssitz:
Luxemburg
Portfolio Auflegungsdatum:
20/07/1983
Netto-Fondsvermbgen:
$583,30 Millionan
WEKN:
Klasse A 974522
Klasse B 974523
Klasse | 989732
Klassa AX 972008
Klasse BX 973344
Ausgabe/Riicknahme der Anteile:
Taglich
Verdffentlichung der Netto-
Inventarwerte

Financial Times

The Wall Street Jounal - Europa
The Wall Street Journal - Asien
Handalsblatt

Basiswahrung
US-Dollar

Bewertung durch das
Fondsresearch von Standard &
Poor's™

A (Spezialist)

* Stand: 30 Seprember 2002.

** Die Bewertung durch das
Fondsresearch von Standard & Poor's
stellr keine Empfeblung fiir den Kavf,
Verkauf oder das Hallen von Anseilen
am Fonds dar, noch endhils sie
Kommentare zim Markspreis oder der
Eignung fiir einen bestimmzen Anleger.
(%mm'cﬂuny einer von wvizlen
Rating-Faktoren ist, stells sie allein
keinen Indikator fiir skiinftige
Ergebnisse dar. Die misse basieven
auf aktuellen Informationen, die dem
Fondsresearch von Standard & Poor's
durch den Fonds iibermittelt wierden,
oder avf Quellen, die vom
Fondsresearch von Swumdard & Poor’s
als zuverlissig besrachtet werden.

1 Quelle: Instirutional Investor. Von
Mitgliedern des All-American Research
Team du i

identifiziers jdlmlich.
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Portfoliostrategie

Der Fonds legt den Schwerpunke auf Investitionen in Aktien von Unternehmen, die
hauptsichlich auf dem Gebier des Gesundheitswesens und der medizinischen Forschung citig
sind. Dies beinhaltet die Erfindung, Entwicklung, Produktion oder den Vertrieb von Produkten
und Dienstleistungen, die mit der Diagnose, Behandlung und Verhiitung von Krankheiten oder
mit gesundheitlichen Problemen in Verbindung stehen.

Alliance Capital
Die erste Wahl der Investmentprofis

» Einer der groBten Investmentmanager in der Welt
» Verwaltet Vermdgen im Wert von iiber $455 Milliarden U.S.-Dollar

» Anlageberater in der ganzen Welt sehen die Fundamentalanalyse als Eckpfeiler des
Investitionsprozesses an

Health Care Team (Gesundheitswesen-Team)

» Verwaltet Vermdgen im Bereich des Gesundheitswesens im Wert von iiber 3 Mrd.
U.S.-Dollar

» 6 Analysten beschéftigen sich ausschlieBlich mit der Analyse und Auswahl von
Aktien im Gesundheitswesen

» Uniibertroffener Zugang zu Unternehmensleitungen

Ein Wort zum Risiko

Die Kapitalrendite und der Ki il lwert eines nts in das Fbﬂﬁlb'a schwanken in das Mafe, wie die Preise der einzelnen Wrrrpnpim
schwanken, in die investiert wirvd Deshalb kann der Wers [hrer Anteile nach ihrer Riicknahme iiber oder unter dem ﬁmbqﬁ;mg.wreb‘
liegen.

Der Fonds kann in Wertpapiere investieren, die in anderen Wihrungen als dem US-$ denominiert sind, was diese Schuwankungen
aufgrund von Anderungen internationaler Wechselkurse verstirken kann. Dardiber hinaus ist eine erhebliche Volatilivis miglich, die auf’
verschiedene Fakioven, wie die politische und wirischafiliche Instabilisis in gewissen Lindern, in denen der Fonds investier,
zuriickzufiibren ist. Obwobl dev Fonds zum Erreichen seines Anlageziels in erster Linie in Stammaktien und andere aktiendhmliche
Wertpapiere investiert, kann er zur Erveichung seiner Anlageziele zetrweilig auch verschiedene Arten von Investmentinsirumenten wie
schuldrechtliche Wertpapiere, Vorzugsaktien, kurzfristige schuldrechliche Werspapiere, Terminpositionen sowie die Ausgabe von
Konsortialkreditpapicre an Banken oder Misglieder der New York Stock Exchange einseizen, Diese Instrumente beinbalten ein anderes - und
in manchen Fillen grifieres - Risiko als traditionellere Anlagesirategien. Diese Risiken werden im Verkaufsprospeks des Fonds ausfiibrlicher
beschricben.

Fordern Sie ein Verkaufiprospeke von lhem Finanzberater an, wenn Sie ausfiibrlichere Informationen iiber die ACM Fonds, deren
Anlageziele und -politik, Ankaufgebiibren, Kosten, Risiken und andere wichtige Informationen fiir magliche Anleger witnschen.

Der Verkauf von Anteilent an ACM Fonds kann in bestimmeen Lindern gesetzlich eingeschritnkt sein. Insbesondere diirfen Anteile weder
dircke noch indiveke in den USA oder an Biirger der USA angeboten oder verkauft werden, wie im Verkaufiprospekt des Fonds eingehend
beschricben wird, Weitere Details sind beim Anbieter des Fonds erhililich.

Stand der Informationen iiber Alliance Capiral: 31. Dezember 2001.

ACM Funds A

Ausgewihlt von Anlageexperten

www.acmfunds.com
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