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Marktiiberblick

Der Technologiesektor tendierte im August weiter beeindruckend, denn der NASDAQ Composite-
Index zog auf den héchsten Stand seit 16 Monaten an. Der Nasdaq Composite liegt nach dem
Indextief aus dem Oktober letzten Jahres nun mit 63% im Plus. Der Technology-Index kletterte im
Monatsverlauf um 6,37% nach oben.

Die besseren Trends wurden bestatigt, als Dell im fiinften Quartal in Folge einen Anstieg der
Gewinne auf Jahresbasis vermeldete. Das Unternehmen fiihrte aus, dal das hohe Wachstum der
Umsatze bei Servern und Speichersystemen dazu beigetragen hat, die Gewinne im Il. Quartal im
Vergleich zum Vorjahr um 24% nach oben zu treiben. Technologieaktien stiegen aufgrund einer
Meldung von Intel an, in der das Unternehmen seine Prognose fiir das Il. Quartal deutlich nach oben
korrigierte. Das Unternehmen flihrte aus, daB die Aussichten fiir das Segment
Kommunikationstechnik sowie die (ibrigen Geschéftszweige zwar nach wie vor unverandert sind, die
Umsétze bei Computerprozessoren jedoch allmahlich ansteigen und tiber der friiheren Prognose
liegen werden. Nachrichten von Hewlett-Packard wiederum ergaben ein anderes Bild, da das
Unternehmen in seinem Geschéftsbereich PCs vom ersten Verlust (iberhaupt berichtete, weil man
die Preise zu aggressiv gesenkt hatte. Das Unternehmen fiihrte darliber hinaus aus, daR die
Geschafte insbesondere in Europa schlechter als erwartet laufen. Deshalb plant man, 1.300
Arbeitsplatze abzubauen.

Cisco verzeichnete fiir das IV. Fiskalquartal einen 27%igen Anstieg der Gewinne und veréffentlichte
die seit Jahren optimistischste Zukunftseinschétzung. Die neuen Auftragseingénge sind um fast 10%
angestiegen, und es war erst das zweite Mal in den letzten sieben Quartalen, dai die
Auftragseingénge Uber den Exporten lagen. Die Gewinne erfiiliten dariiber hinaus die Erwartungen
der Analysten. Intel hob seine Ertragsprognose an und gab als Grund dafiir die Nachfrage nach
Computern seitens der US-Konsumenten sowie von Kaufern aus Asien an.

Die Halbleiterumsétze stiegen im Juni im Vergleich zum Vorjahr weltweit um 10,4% an. Der Ausléser
dafir war ein Anstieg der Geschéftstétigkeit im Computerumfeld. Die Halbleiterumsiétze zogen in
Japan um 5,3%, im asiatisch-pazifischen Raum um 5,9% und in Nord- bzw. Siidamerika um 3,6%
an, wahrend sie in Europa um 4,1% sanken. Auf Basis von Erhebungen der Semiconductor Industry
Association geht man davon aus, daf die Umsétze im Jahre 2003 um 10,1% p.a. wachsen werden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zikiinflige Ergebnisse. Es wird keine Garantie dafiir iibernommen, daf8 in diesen Unterlagen
enthaltene Prognasen oder Auffassungen eintreten werden. Anteile des Fonds werden nur gemdfi des aktuell giiltigen Verkaufsprospekts des Fonds zusammen mit den
aktuellen Finarzberichten angeboten. Die auf dieser Seite enthaltenen Informationen diirfen weder als Angebot zum Verkauf noch als Angebot oder Empfehlung zum
Kauf noch als Empfehlung fiir Wertpapiere des Fonds angesehen werden. Falls Sie weitere Informationen wiinschen oder einen Verkaufsprospekt des Fonds anfordern
wollen, so wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Anteile an ACM Funds difen in den Vereinigten Staaten oder US-Biirgern weder direkt noch indirekt

angeboten oder verkauft werden, wie es im Verkaufsprospeks des Fonds ausfiihrlicher beschrieben wird. Weitere Informationen hdlt die Vertriebsstelle des Fonds auf
Wunsch bereit.

Der aktuelle Verkaufsprospekt ist fiir Anleger aus Deutschland bei der deutschen Informationsstelle, BHF-BANK Aktiengesellschafi, Bockenheimer LandstraBe 10, D-
60323 Frankfurt am Main, und fiir Anleger aus der Republik Osterreich bei der iisterreichischen Informationssteile, Bank Austria AG, am Hef 2, A-1010 Wien und
Vordere Zollamisstrasse 13, A-1030 Wien, kostenlos erhéltlich.
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Nach Erkenntnissen des Research-Unternehmens Gartner Inc. ist eine zyklische Erholung in Gang
gekommen, die der Branche in diesem Jahr ein Wachstum von etwa 11%, im néchsten Jahre von
21% und im Jahre 2005 um 19% erlauben wird. Das Wachstum wird jedoch im Jahre 2006 wieder
zurlickgehen, wenn der Chip-Zyklus zu Ende geht.

Umschichtungen innerhalb des Fonds

Der Nettoinventarwert (NIW) des Fonds legte im August aufgrund des festen Technologiemarktes
kréftig zu. Die Top-Positionen Dell, Juniper Networks und Electronic Arts verzeichneten eine sehr
gute Wertentwicklung. Beigetragen zu den Ergebnissen hat auch unsere hohe Gewichtung im
Halbleitersegment. Dieser Sektor, den der Philadelphia Semiconductor-Index widerspiegelt, legte im
Monatsverlauf um17% zu.

Ausblick

Obwohl der September fiir die Wertentwicklung von Technologietiteln in der Vergangenheit in der
Regel ein triiber Monat war, gehen wir davon aus, dal die Schwiche in diesem Marktsegment in
diesem Jahr begrenzt ausfallen und sich als kurzlebig erweisen wird. Die Ursache dafiir sind die
zunehmenden Anzeichen fiir eine Erholung der Ausgaben fiir Technologie sowie die Stérke der
Trends im Segment Konsumelekironik.
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Wil /nlageziel | Portfoliostruktur
= Der Fonds strebt einen Kapitalzuwachs durch eine weltweite Investition in
< aktienihnliche Wertpapiere von Unternehmen, die einen Grofteil ihrer Umsiitze Branchenanteile
W mit Produkten und Dienstleistungen aus dem Wissenschafts- und Hallieiterkomponentsn _
x Technologiebereich erzielen. C;::’mw Vm%%ﬁgﬁ:ﬂ:&:ﬁ o
= " ey - Dienstielstungen Sonstiges 4%
= Die zehn wichtigsten Beteiligungen 9% Internet 6%
‘é’ Branche Beteiligung Andere 3%
Q ’ Computer-
= Microsoft Computer-Software 5,30% Hardware 7%
T Intel Halbleiterkomponenten 5,20% Computer- L g
g Dell Computer Computer-Hardware 5,00% PSS Halbleiter-
=4l Cisco Systems Netzwerk-Software 3,50% vl it
o Verbraucherdienstielstungen 7%
m Juniper Networks Netzwerk-Software 3,20%
First Data Computer-Dienstleistungen 3,00% Linderzuordaung
Electronic Arts Computer-Software 3,00%
Samsung Electronics Halbleiterkomponenten 2,90% USA 78%
eBay Internst 2,90%
Marvell Technology Computer-Software 2,80%
Summe 36,80%
Andere 12%
Jahrliche Gesamtrendite in U.S.-Dollar N g 136
1 3 5 10 15 Seit P
Jahr Jahre Jahre Jahre Jahre Auflegung.
Klasse A 2699% -28,14% __ 509% — —  574% i e e S
Klasse B 2575%  -28,85% 4,03% — — 4,68% Klasse I
Klasse |1 28,02%  -27,55% 5,95% 12,60% 12,68% 13,00% 81,0%
Portfolio-Informationen
NAV (US$) NAV (€)
Klasse A $95,17 86,61 EUR R
Klasse B $87.86 79,96 EUR
Klasse It $101,42 92,80 EUR _10.8% -24.7% -41,5%

2002 2003
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Alle Informationen auf dieser Seite stammen vom 31 August 2003,

Die Entwicklung in der Vergangenbxit ist kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisce. Die dvrch Alliance Capisal
ermiittelse Gesamrendite beriicksichtigr die Verinderungen des Netso-Inventarwerts und die Reinvestivion jeglicher
Gewinnaussclviittungen in dem genannten Zeitnaton fiir die Fordsanteile, nicht jedoch die Abschlufigebishren.

Fondsanseile werden nsr gemif? dem aketuellen Verkaufprospeks des Fonds gemeinsam mit demt neussten Rechenschafisbericht
i}grbmm. Der aktuelle ﬁ;émﬁz:v{pch ist fiir Anleger aus Densschland bei der dewtschen Informationsselle, BHF-BANK
tiengesellichaft, Bockenbeimer Landstrafie 10, D-60323 Erankfiurs am Main, und, ﬁirAna‘?:r aus der Repseblik Osterreich
bei der dsterveichischen Informationssielle, Bank Austria AG, am Hof 2, A-1010 Wien and Vordere Zollamussirasse 13, A-
1030 Wien, keastenlos erhiltlich, Die Informationen auf dieser Seite dienen nur Informationszvecken und solleen weder als
Verkaufiangebor noch als Aufforderung zum Kauf oder als eine Empfeblung sugansten der Wertpapiere des Foneds verstanden
werden. Bei Anlagen in Wertpapieren und vergleichbaren Vermigenswerten ist das Risiko von éxf‘:- und Wiilrungsverlusten
nicht villig avseuschlizfen,
T Anteile der Klasse [ werden in Japan mit Mindestaniagesummen von USD 5.000 (Folgeanlagen ab USD 1.000) und
institurionellen Investoren aufierbalh Japans mit einer Mindesta van I Million US-Dollar angeboten. Auf Anseile der
Kiassen A und B, die ab 2. Okiober 1995 ausgegeben wurden, wird eine Bearbeitungsgebithr erhoben, was sich auf die
Wertennwicklung im Vergleich zu den Anseilen der Klase 1, bei denen diese Gebiidwen niche anfillen, auswivks,

¥ Auflegungsdatsom: 021001995, Klasse A, B; 270031984, Klasse I \
Weitere Informationen oder eine Kopie des Verkaufsprospekts des Fonds erhalten Sie von Ihrem Finanzberater. UNDS

www.acmiunds.com
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Portfolic-Manager
Gerald T. Malone
Dienstbeginn: 27/03/1992

» Senior Vice President
und Fihrende
Wertpapieranalysten

Portfolio-Manager Assistent
Andrew Frank
Dienstbeginn: 31/03/2002

» Vice President

» Zusammen mehr als
30 Jahre
Investmenterfahrung

Geschiftssitz:
Luxemburg

Portfolio Auflegungsdatum:
27/03/1984

Netto-Fondsvermdgen:
$843.13 million

WKN:

Klasse A 986514
Klasse B 988029
Klasse | 088132
Ausgabe/Rlcknahme der
Antelle:

Taglich

Verdffentlichung der Netto-
Inventarwerte:

Financial Times

Tha Wall Street Journal - Europa
The Wall Street Journal - Asien
Handelsblatt

Basiswéhrung:
US-Dollar

Bewertung durch das
Fondsresearch von Standard &
Poor’s:**

AAA (Spezialist)

* Stand: 31 Augasse 2003,

** Die Bewertung dirch das Fondsresearch
vort Stanclard ¢ Poor’s seells keine Empfe-
libung fier dden Kaauf, Verkauf oder dus Hals-
en won Aneeilen am Fonds das, noch
enthilt sie Kommentare zuon Markspreis
oder der ;'ﬁnw  fiér einen bestmmzen
Anleger. Obwobl die Performance
(Werzennwickiung) einer von vielen Rat-
ing-Faktoren ist, siellt sie allein keivien In-
Jii:mr ﬁ:‘r miwlﬁogr bnie dar. Die
Ergebnisse basieren y aktuellen Informa-
taomien, die dem Fondsvesearch von Stan-
dard & Poor’s durch den Fonds iibermiselt
wrden, oder auf Quellen, die vom Fond-
syesestrch von Standard & Poor s als zuver-
lissig bemichies wenden.
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Portfoliostrategie

Der Fonds investiert hauptsichlich in Unternchmen, die voraussichtlich vom technologischen
Fortschritt profitieren. Aus diesem Grund sind die Investitionen nicht auf die Standard-
Technologiebranchen wie Computersoftware, -hardware und Telekommunikation beschrinke.
Der Fonds kann in jede Firma investieren, bei der aus technologischen Verbesserungen zu
erwartenden Vorteile das Potential des Unternechmens erheblich steigern werden.

Alliance Capital
Die erste Wahl der Investmentprofis

» Einer der groBten Investmentmanager in der Welt
» Verwaltet Vermagen im Wert von iiber $387 Milliarden U.S.-Dollar

» Anlageberater in der ganzen Welt sehen die Fundamentalanalyse als Eckpfeiler des
Investitionsprozesses an

Technology Team (Technologieteam)

» Verwaltet Technologiewerte in Hohe von iiber 45 Mrd. U.S.-Dollar
» 17 spezialisierte Technologieanalysten weltweit
» Uniibertroffener Zugang zu Unternehmensleitungen

Ein Wort zum Risiko

Die Kapitalrendise und der Kapitalwert eines Investments in das Portfolio schwanken in dem Mafie, wie die Preise der einzelnen
Weripapiere schoanken, in die investiert wird. Deshalb kann der Wert [hrer Anteile nach ibver Riicknalvme iiber oder unter dem
Anschaffungspreis liegen.

Der Fonds kann in Wertpapiere investieren, die in anderen Webhrungen als dem US-$ denominiert sind, was diese Schwankungen aufgrund
van Anderungen internationaler Wechselkurse verstirken kann. Dariiber binavs ist eine erhebliche Volatilitits moglich, die auf verschiedene
Fakeoren, einschliefllich der bestehenden politischen und wirischafilichen Unsicherheiten in der Welr, zuriickzufiibren ist. Obwobl der Fonds
zum Erveichen seines Anlageziels in erster Linie in Stammaktien und andere akienihnliche Wertpapiere investiert, kann er zu bestimmien
Zeiten gewisse Anlagestrategien wie schuldrechtliche Wertpapiere, Optionsscheine und Terminpositionen einsetzen. Diese Instrumente
beinbalsen ein anderes - und in manchen Fidllen grofieres - Risiko als traditionellere Anlagestrategien. Diese Risiken werden im
Verkaufiprospeke des Fonds ausfiibnlicher beschrieben.

Fordern Sie ein Verkaufiprospeke von Ihrem Finanzberater an, wenn Sie awsfihriichere Informationen iiber die ACM Fonds, deren
Anlageziele und -politik, Ankaufgebiihren, Kosten, Risiken und andere wichtige Informationen fiir migliche Anleger wiinschen.

Der Verkauf von Anteilen an ACM Fonds kann in bestimmien Lindern gesetzlich eingeschrinis sein. Insbesondere diirfen Anteile weder
direks noch indireks in den USA oder an Biirger der USA angeboten oder verkauft werden, wie im Verkaufiprospeks des Fonds eingehend
beschricben wird, Weitere Details sind beim Anbieter des Fonds evhildlich,

Stand der ]n_fomw.rr'ormr siber Alliance Cap;'ml': 31 Dezember 2002,
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