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Lässt das Wachstum erst einmal nach, wie in 
Japan in den 1980er-Jahren, liegen sie 
bleischwer in den Bankbilanzen und lähmen 
das Kreditsystem und damit die Wirtschaft 
insgesamt. Da Chinesen und Japaner (und 
Europäer) im Unterschied zu den Amerikanern 
am liebsten das Gesicht wahren und den Tag 
der Wahrheit lieber aufschieben als eine 
reinigende Krise zu suchen, tun sie so lange 
wie möglich, als würden sie das verliehene 
Geld, das längst verloren ist, irgendwann 
wieder bekommen. Das führt dazu, dass Geld 
in Banken und Unternehmen versickert, die 
längst dem Untergang geweiht sind, anstatt in 
den gesunden Teilen des Systems für einen 
neuen Aufschwung zu sorgen. 

Mit viel Können und etwas Glück kann China 
Wachstumsraten von 4% im Jahr für eine 
Weile beibehalten und die große Krise 
vermeiden. Die Partei hat in der Vergangenheit 
immer wieder großen Wirtschaftlichen 
Sachverstand und Überlebenswillen bewiesen, 
und von der Papierform her ist es machbar, die 
Chinesische Wirtschaft umzusteuern. Aber in 
dem (unwahrscheinlichen) Fall, dass es 
wirklich ungemütlich wird, weil China und die 
Partei sich nicht reformieren können, dann 
wird unsere Sorge um das Haushaltsdefizit von 
Spaniern und Italienern tatsächlich zu einem 
Luxusproblem werden. 
 
Dr. Georg Graf von Wallwitz, CFA 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: Dieser Artikel enthält die gegenwärtigen Meinungen des Autors, aber nicht notwendigerweise die der Eyb & Wallwitz Vermögensmanagement. GmbH. 
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